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Veéhicules de titrisation luxembourgeois

Une plateforme flexible pour les structures d’investissement modernes

Reliance Trust Group

Qu’est-ce qu’un véhicule de titrisation luxembourgeois et pourquoi est-ce important ?
Les vehicules de titrisation luxembourgeois sont devenus 'un des outils de structuration les plus
polyvalents a la disposition des investisseurs, préteurs et groupes d’entreprises recherchant des
solutions efficaces de financement et de gestion des risques.

Initialement congus pour le financement de créances, ces véhicules sont aujourd’hui largement
utilisés par les gestionnaires de crédit privé, les family offices, les banques, les fonds
d’'investissement et les groupes multinationaux afin d’isoler des actifs ou des risques dans un cadre
juridiquement solide et opérationnellement efficace.

Pour les organisations gérant plusieurs investissements, opérations de financement ou
expositions de bilan, les véhicules de titrisation luxembourgeois offrent flexibilité, évolutivité

et ségrégation efficace des risques.

Un cadre bien réglementé

Le Luxembourg bénéficie d’'un environnement juridique et réglementaire mature, qui offre une sécurité
appréciable aux promoteurs, investisseurs et prestataires de services.

Selon leurs activités, certains véhicules de titrisation peuvent étre soumis a la supervision du
régulateur financier luxembourgeois, la CSSF. En outre, les considérations relatives a la
gouvernance, a la substance, a la comptabilité et a la conformité demeurent importantes lors de la
mise en place et de I'exploitation d’'une structure de titrisation.

Combiné a I'écosystéme étendu des services financiers luxembourgeois, ce cadre continue de faire
du Luxembourg une juridiction privilégiée pour les projets de structuration internationaux.

Un véhicule, plusieurs transactions

L’un des aspects les plus attractifs du régime luxembourgeois de titrisation est la possibilité de
créer un véhicule de titrisation a compartiments multiples.

Plutét que de constituer une nouvelle société pour chaque transaction ou portefeuille d’actifs, les
promoteurs peuvent exploiter plusieurs compartiments indépendants au sein d'un méme véhicule
de titrisation. Chaque compartiment peut détenir des actifs distincts, contracter des engagements
distincts et émettre des titres distincts, tout en demeurant juridiquement séparé des autres. Le
cadre juridique luxembourgeois continue de reconnaitre la ségrégation des compartiments comme
I'un de ses principaux avantages concurrentiels.

Pour les participants de marché, cela génére des gains d’efficacité significatifs :
¢ Réduction des colts de constitution et de maintenance

Exécution plus rapide de nouvelles transactions

Gouvernance et administration simplifiées

Relations centralisées avec les prestataires de services

Flexibilité permettant d’ajouter de nouveaux compartiments a mesure que les stratégies
d’investissement évoluent

Au-dela des créances traditionnelles
Historiquement associés au financement de créances, les véhicules de titrisation luxembourgeois
sont aujourd’hui utilisés pour un large éventail d’actifs.
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L’activité actuelle du marché concerne notamment :
¢ Créances commerciales

Créances de leasing

Portefeuilles de préts

Reconditionnements de fonds

Reconditionnements d’obligations

Actifs liés a 'immobilier

Produits structurés

Investissements en crédit privé

La loi luxembourgeoise sur la titrisation demeure particulierement large dans son champ
d’application et permet la titrisation d’'une grande variété de risques et de classes d’actifs.

Une pertinence croissante pour les gestionnaires d’actifs alternatifs

A mesure que la dette privée, les infrastructures et les stratégies d’investissement alternatives
continuent de se développer, les promoteurs ont de plus en plus besoin de plateformes dédiées
capables de gérer efficacement plusieurs transactions.

Un véhicule de titrisation luxembourgeois peut offrir :
¢ Protection contre le risque de faillite
¢ Cloisonnement des risques grace aux compartiments
¢ Accés aux marchés de capitaux
® Financement flexible au moyen de notes, préts ou autres instruments
® Un cadre familier pour les investisseurs institutionnels
Pour les gestionnaires de crédit privé, les family offices et les préteurs souhaitant séparer les

risques et gérer efficacement plusieurs expositions, les véhicules de titrisation constituent
souvent une alternative attractive a la mise en place de plusieurs SPV autonomes.

Comment Reliance peut vous accompagner

Les véhicules de titrisation luxembourgeois peuvent constituer des outils de structuration
particulierement efficaces lorsqu’ils sont correctement congus et administrés. Leur succés a long
terme dépend d’'une gouvernance robuste, d’'une substance opérationnelle adéquate, du respect
des exigences réglementaires et d’'un accompagnement corporate continu.

L’équipe luxembourgeoise dédiée de Reliance Trust Group dispose d’une vaste expérience dans
’'accompagnement des family offices, clients privés, gestionnaires de crédit privé, professionnels
de l'investissement et groupes d’entreprises dans la constitution et 'administration de structures
luxembourgeoises, y compris les véhicules de titrisation et les plateformes a compartiments
multiples.

Nos services comprennent :

Constitution de sociétés et assistance a la structuration
Services de domiciliation
Services de direction et de signataires, le cas échéant
Administration corporate et soutien en matiere de gouvernance
Comptabilité et reporting financier
Suivi réglementaire et conformité
Coordination de I'audit et de la fiscalité
¢ Coordination avec les conseils juridiques, fiscaux et financiers
Reliance accompagne déja un large éventail de structures luxembourgeoises actives dans les

domaines du financement, de la détention, de 'investissement et de la titrisation, dans le cadre
de son offre plus large de services fiduciaires et corporate.



PERSPECTIVES ‘

A mesure que le crédit privé, les infrastructures et les stratégies d’investissement alternatives
continuent de se développer, les promoteurs recherchent de plus en plus des structures
combinant flexibilité, ségrégation des risques et efficacité opérationnelle.

Le régime luxembourgeois de titrisation demeure I'un des cadres les plus polyvalents a la
disposition des organisations recherchant des solutions évolutives d’investissement, de
financement et de transfert de risques.

Dans ce contexte, les véhicules de titrisation a compartiments multiples continuent de susciter
l'intérét des gestionnaires d’investissement, préteurs, family offices et groupes d’entreprises.
Pour organiser un premier échange avec notre équipe luxembourgeoise, veuillez contacter
Reliance Trust Group.
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